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Partiamo dall’output gap

Alcuni esempi concreti:

L’output gap indica il differenziale tra il potenziale 
produttivo di un paese o di una azienda (cioè l’effettiva 
capacità produttività) in rapporto con il reale impiego delle 
risorse a sua disposizione. A livello generale l’output gap 
misura la differenza tra PIL potenziale e PIL reale

La disoccupazione in Italia 
supera l’11% su base totale; 
la disoccupazione 
giovanile super il 35,5%

Sono 4.000.000 gli ettari 
di suolo incolto

Aziende che potrebbero 
lavorare a turni di 24h che 
invece producono a 
regime ridotto, oppure 
che non investono perché  
non venderebbero 
comunque i loro prodotti a 
causa dell’insufficienza di 
domanda.
Ecc. ecc. ecc.
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I DISOCCUPATI SONO 
UNO SPRECO DI 
RISORSE

PRODUTTIVITÀ RESA 
INUTILE DALLE 
SCARSE VENDITE

I TERRENI RENDONO 
MENO DI QUANTO 
POTREBBERO



Perché è bene che i truffati delle 
banche venete e delle banche del 
centro Italia vengano risarciti?
Non si tratta soltanto di una questione etica, ma è interesse 
di tutta la collettività che ciò avvenga. Ecco perché

Alla perdita di 4,2 miliardi 
di euro, solo considerando 
le perdite vive, vanno 
sommate le sofferenze di 
aziende e famiglie messe 
in difficoltà nel lavoro.
Si calcola che il danno 
reale sul territorio possa 
ammontare a 15 miliardi 
totali solo in Veneto.

La locomotiva del Paese è 
in ginocchio

Ciò che sostiene il sistema 
bancario non sono le 
politiche economiche e 
finanziarie o i controlli sulla 
sicurezza da parte di un 
organo centrale come la BCE, 
ma la fiducia dei 
risparmiatori.
Perché sono i risparmi a 
garantire i prestiti e sono i 
prestiti a creare nuova 
moneta per l’economia e 
senza fiducia non c’è 
risparmio e non c’è economia

La deflazione galoppante 
significa calo dei prezzi 
dovuto alla macanza di 
liquidità.
Restituire liquidità oggi 
può significare aumentare 
il debito pubblico.
È stata depredata la 
cassaforte del Veneto dei 
soldi necessari a sostenere 
l’intera economia italiana

L’ECONOMIA DI UNA 
INTERA REGIONE È KO

LA LIQUIDITÀ È 
SPARITA

LA FIDUCIA NEL 
SISTEMA BANCARIO È 
CROLLATA
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Cosa sono i soldi e da dove 
vengono e dove vanno?
I soldi sono una risorsa artificiale che non esiste in natura e 
pertanto possono creati dal nulla quando servono

I soldi servono a misurare il 
valore dei beni e dei servizi 
commerciabili.
Più cose abbiamo bisogno 
di scambiarci e più soldi 
servono.
Quindi se abbiamo merci 
invendute nonostante ce 
ne sia bisogno oppure 
abbiamo aziende che 
sottoproducono o che 
chiudono nonostante i suoi 
prodotti siano necessari, 
significa che le persone 
non hanno soldi per 
acquistare ciò che gli serve

Gli NPL (crediti inesigibili) 
stanno ai soldi come i 
buchi neri stanno alla luce.
Gli NPL hanno assorbito 
come spugne i soldi e fatti 
sparire nei buchi dei 
debitori incapaci di 
restituirli.
Gli NPL si possono 
rivendere per ricavarne dei 
soldi.
Quindi oggi i soldi che si 
possono ricavare dagli 
NPL sono molto di meno 
rispetto a quelli che hanno 
assorbito e fatto sparire

Le regole di Basilea 2 
impongono che le banche 
debbano regolarizzare le 
proprie posizioni nei 
confronti degli NPL entro 
tempi ristretti.
Come ogni buon 
imprenditore sa, essere 
obbligati a vendere 
qualcosa in tempi ristretti, 
significa dovere vendere 
sotto costo e quindi 
equivale a rimetterci

MANCANO I SOLDI

LE REGOLE BANCARIE 
COSTRINGONO A 
SVENDERE GLI NPL

GLI NPL SI POSSONO 
RIVENDERE
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BPVI

Le banche commerciali e d’affari 
sottostanno alle regole di Basilea
Le regole di Basilea impongono vincoli temporali nella 
gestione dei bilanci e in questo rientrano anche gli NPL

QUESTI SONO NON PERFORMING LOANS (NPL) CIOÈ 
CREDITI IRRECUPERABILI (INESIGIBILI) PERCHÉ I DEBITORI 
HANNO FATTO SPRIRE I SOLDI OPPURE NON SONO PIÙ IN 
GRADO DI RESTITUIRLI COME NEL CASO DI FALLIMENTO

QUESTA È LA BPVI CHE STA PER FALLIRE PERCHÉ PIENA DI 
NPL. ANCHE LA BPVI SOTTOSTÀ ALLE REGOLE DI BASILEA 
2 ED È COSTRETTA A SVENDERE GLI NPL PERCHÉ NON HA 
IL TEMPO DI RICAPITALIZZARLI



Esistono organismi che sfuggono 
alle regole di Basilea?
Esistono organismi che sfuggono 
alle regole di Basilea?
Esistono organismi che sfuggono 

In questo caso gli NPL non verrebbero trattati in modo 
urgente ed avrebbero tutto il tempo di fruttare di più

L’Euro non è una moneta sovrana ma all’interno 
dell’eurozona si possono utilizzare strumenti che possono 
ripristinare spazi di sovranità: i biglietti di stato, i minibot e la 
moneta elettronica come le criptovalute

CERTO CHE ESISTONO. UNO, AD ESEMPIO, È LO STATO.
LO STATO È GARANTE DEL RISPARMIO E ANCHE 
PRESTATORE DI ULTIMA ISTANZA MA SOLTANTO IN 
REGIME DI SOVRANITÀ MONETARIA



Quanti soldi occorrono per 
risarcire le vittime del crack 
Quanti soldi occorrono per 
risarcire le vittime del crack 
Quanti soldi occorrono per 

bancario?

Dove si trovano attualmente 
questi soldi?

QUI
DENTRO

1,5 MILIARDI



BAD BANK

Come funzionerebbe il sistema di 
recupero dei crediti che proponiamo?

LA BANCA SI RITROVA IN 
CARICO GLI NPL MA HA 
POCO TEMPO PER 
DISFARSENE E LI DEVE 
SVENDERE A CAUSA DEI 
VINCOLI DI BASILEA 2

LA BANCA CEDE NPL ALLO 
STATO PER UN VALORE DI 
CHE SI RIVALUTERÀ FINO A 
1,5 MLD, CIOÈ IL 
NECESSARIO PER 
RISARCIRE TUTTI I 
RISPARMIATORI

LO STATO SI SOTITUISCE AI 
RISPARMIATORI TRUFFATI 
APRENDO UN CONTO 
TITOLI PRESSO LA BAD 
BANK

LO STATO DEPOSITA GLI 
NPL PRESSO UN PROPRIO 
DEPOSITO TITOLI.
ORA HA TUTTO IL TEMPO 
PER RIVENDERLI AD UN 
PREZZO MAGGIORE 
ASSIEME AGLI IMMOBILI 
LEGATI AGLI NPL DI CUI 
PUÒ ANCORA DISPORRE
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Come funzionerebbe il sistema di 
recupero dei crediti che proponiamo?
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I CITTADINI QUINDI NON SI 
RITROVERANNO IN TASCA 
EURO, PERCHÉ PERCHÉ CIÒ 
AVVENISSE, LO STATO SI 
DOVREBBE INDEBITARE E 
SOPRATTUTTO DAREBBE UN 
AIUTO PUBBLICO VIETATO 
DALL’EUROPA.

RICEVERANNO UNA MONETA 
C O M P L E M E N T A R E , 
GARANTITA DALLO STATO, 
CHE POTRANNO INIZIARE 
RISPARMIARE O A SPENDERE 
SUBITO ENTRO I CONFINI 
NAZIONALI PER FARE 
INVESTIMENTI, PAGARE 
DEBITI E FARE ACQUISTI

ADESSO LO STATO PUÒ 
INDENNIZZARE SUBITO 
CITTADINI, ARTIGIANI, 
IMPRESE E RISPARMIATORI 
ANTICIPANDO DI TASCA 
PROPRIA IL MILIARDO E 
MEZZO NECESSARIO A 
RISTORARE LE LORO 
PERDITE.

NON LI PAGA IN EURO, MA 
CON UNA MONETA 
A L T E R N A T I V A 
CONSENTITA DAI TRATTATI 
EUROPEI CHE POI VERRÀ 
SCAMBIATA CON GLI EURO 
UNA VOLTA CHE LO STATO 
AVRÀ RIVENDUTO GLI NPL

I TIPI DI MONETA 
CONSENTITI SONO TRE:

MINI BOTBANCONOTE 
DI STATO

CRIPTO
VALUTA
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Come faranno i risparmiatori ad 
avere indietro i propri risparmi?
Come faranno i risparmiatori ad 
avere indietro i propri risparmi?
Come faranno i risparmiatori ad 

UNA VOLTA RECUPERATO 
TUTTO IL CREDITO, GRAZIE 
ALLA VENDITA DEGLI NPL, 
LO STATO CONVERTIRÀ LA 
ALLA VENDITA DEGLI NPL, 
LO STATO CONVERTIRÀ LA 
ALLA VENDITA DEGLI NPL, 

M O N E T A 
C O M P L E M E N T A R E 
P R E C E D E N T E M E N T E 
EMESSA, CON GLI EURO 
INCASSATI DALLA VENDITA 
DEGLI NPL.
POI DISTRUGGERÀ LA 
M O N E T A 
COMPLEMENTARE CHE 
AVEVA MESSO IN 
CIRCOLAZIONE ED ORA 
RACCOLTA

I RISPARMIATORI TRADITI 
SI METTERANNO IN TASCA 
“SOLDI VERI”; EURO E 
RECUPERANDO TUTTO CIÒ 
“SOLDI VERI”; EURO E 
RECUPERANDO TUTTO CIÒ 
“SOLDI VERI”; EURO E 

CHE AVEVANO PERSO

IL RISARCIMENTO IN
EURO POTRÀ
RICHIEDERE FINO
A CIRCA 10 ANNI



Vantaggi e svantaggi di ognuna 
delle tre monete complementari 
Vantaggi e svantaggi di ognuna 
delle tre monete complementari 
Vantaggi e svantaggi di ognuna 

suggerite
delle tre monete complementari 
suggerite
delle tre monete complementari 

Come abbiamo detto, la moneta è un’invenzione, una cosa 
artificiale. Ne consegue che si deve fare in modo che, 
laddove ci siano dei difetti e delle storture, questa 
invenzione vada ad inserirsi in un contesto già esistente e 
non sempre favorevole.

Nel caso della moneta il sistema è fortemente distorto e 
metterci mano significa andare contro ad interessi ed a 
meccanismi che oggi hanno scopi diversi dal sostenere 
l’economia.

Ognuna delle monete alternative che proponiamo presenta 
dei vantaggi e delle controindicazioni tecniche o svantaggi 
imputabili a nostre paure o a limiti culturali



VANTAGGI
FACILMENTE ACCETTATE PERCHÉ PERCEPITE 
AL PARI DELL’EURO; UNA CONSUETUDINE. 
FACILI DA SCAMBIARE, NON OCCORRONO 
PIATTAFORME DI SCAMBIO PER FRUIRNE

COSA SONO 
EMESSE DAL MINISTERO DEL TESORO E 
CONTABILIZZATE FUORI DAL DEBITO 
PUBBLICO, SONO BANCONOTE DEL TUTTO 
NORMALI CON IL LIMITE CHE SI POTREBBERO 
SPENDERE SOLO ALL’INTERNO DEI CONFINI 
NAZIONALI

ALCUNI SOSTENGONO CHE LA BCE E LA UE 
POTREBBERO IMPIANTARE RICORSI DI TIPO 
NORMATIVO TENDENTI AD ASSIMILARE LE 
BANCONOTE DI STATO A EMISSIONE DI EURO 
FUORI DAL CONTROLLO DELLA BCE

OSTACOLI

Banconote di Stato



VANTAGGI
IL VANTAGGIO È CHE LO STATO POTREBBE 
EMETTERE QUESTI TITOLI SENZA PASSARE 
PER LA BANCA CENTRALE O TRAMITE LA 
CASSA DEPOSITI E PRESTITI

COSA SONO 
SONO TITOLI DI STATO PARTICOLARI CHE 
VERREBBERO RESI PAGABILI AL PORTATORE 
COME UNA COMUNE BANCONOTA

LA BCE E LA UE POTREBBERO 
CONSIDERARLA EMISSIONE A DEBITO COME 
QUANDO SI VENDONO TITOLI DI STATO

OSTACOLI

Minibot



VANTAGGI
MONETA BASATA SU BLOCKCHAIN SICURA 
DA FURTI E DA SCAMBI IMPROPRI O DA PARTE 
DI TERZI CHE NON FOSSERO I PROPRIETARI  
(TRACCIABILITÀ TRASPARENTE )

COS’È 
È UNA MONETA ELETTRONICA SCAMBIABILE 
CON DEVICES COMUNI COME IL TELEFONINO 
UTILIZZANDO UNA APP APPOGGIATA ALLE 
POSTE ITALIANE

IL LIMITE MAGGIORE SAREBBE CULTURALE:  
LA SCARSA CONFIDENZA CON QUESTA 
MONETA SU CUI VIGE UNA CATTIVA 
CAMPAGNA STAMPA. NON È UNA MONETA 
FISICA E DEVE GIRARE SU DEVICES LIMITANTI 
PER I PIÙ ANZIANI

OSTACOLI

Criptovaluta



Chi gestirà il recupero dei crediti 
per conto dello stato?
Chi gestirà il recupero dei crediti 
per conto dello stato?
Chi gestirà il recupero dei crediti 

Ad occuparsi della vendita degli NPL ad un prezzo 
vantaggioso sarà SGA. SGA è una società di recupero crediti 
di proprietà dello Stato

SGA



Chi beneficierà di questo recupero 
crediti offerto dallo Stato?
Chi beneficierà di questo recupero 
crediti offerto dallo Stato?
Chi beneficierà di questo recupero 

Perché?

Non tutti i truffati potranno godere di questo servizio, né del 
rimborso delle perdite.
I veri speculatori, cioè società ed imprese che hanno 
investito più di un milione di Euro non verranno tutelati

Perché il compito dello Stato è quello di tutelare il risparmio 
(art. 47 della Costituzione italiana).
Chi ha acquistato titoli al di sotto del milione può essere 
considerato risparmiatore in quanto non in possesso di 
mezzi idonei alla valutazione del rischio.
Tutti gli altri invece vengono considerati capaci di strumenti 
di valutazione del rischio, assumendo così lo status di 
investitori



Esistono precedenti piano simili 
che hanno funzionato?
Esistono precedenti piano simili 
che hanno funzionato?
Esistono precedenti piano simili 

Certamente! Proprio SGA è riuscita a rivendere gli npl del 
Banco di Napoli ricavando il 110% del valore dei crediti 
“inesigibili”

110%

B A N C O  D I  N A P O L I



Laureato in economia aziendale con lode alla Bocconi, per diversi anni ha combinato l'attività 
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autore di Scenarieconomici.it, e studioso delle criptovalute
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